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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of intellectual capital, institutional ownership, and leverage on the integrity 

of financial statements. The population of this study consists of companies operating in the primary consumer 

goods sector and listed on the Indonesia Stock Exchange between 2017 and 2021. The research sample consists 

of 25 companies selected by purposive sampling. The data used in this research are financial reports and annual 

reports. . The analysis was carried out quantitatively, by applying panel data regression analysis using Eviews 12 

software, with a significance level of 5%. The results show that there is a positive effect between intellectual 

capital and institutional ownership on the integrity of financial statements, while leverage has a negative effect 

on the integrity of financial statements. 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menganalisis pengaruh intellectual capital, kepemilikan institusional, dan 

leverage terhadap integritas laporan keuangan. Populasi penelitian ini terdiri dari perusahaan yang beroperasi di 

sektor barang konsumen primer dan tercatat di Bursa Efek Indonesia antara tahun 2017 dan 2021. Sampel 

penelitian terdiri dari 25 perusahaan yang dipilih secara purposive sampling.. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah laporan keuangan dan laporan tahunan. Analisis yang dilakukan bersifat kuantitatif, dengan 

menerapkan analisis regresi data panel menggunakan perangkat lunak Eviews 12, dengan tingkat signifikansi 

sebesar 5%. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh positif antara intellectual capital dan 

kepemilikan institusional terhadap integritas laporan keuangan, sementara leverage memiliki pengaruh negatif 

terhadap integritas laporan keuangan. 

 

Kata kunci: intellectual capital; institutional ownership; leverage; financial statement integrity. 

 

 

 

1.  PENDAHULUAN 

 Lapo lran keluangan melmiliki pelran selbagai 

dolkumeln relsmi yang melncatat transaksi keluangan 

selrta belrfungsi selbagai sarana ko lmunikasi antara 

manajelr keluangan dan pihak-pihak yang 

melnggunakan lapo lran telrselbut. Kelakuratan, 

kelbelnaran, dan relprelselntasi yang akurat telrhadap 

aktivitas o lrganisasi melnjadi tujuan utama dalam 

pelnyusunan lapo lran keluangan agar melncapai 

sasarannya. Kelandalan lapo lran keluangan dapat 

telrjamin apabila selsuai delngan prinsip-prinsip 

akuntansi yang umum belrlaku dan diyakini dalam 

kelbelnarannya. (Velrya, 2018).  

 Rellelvansi dan keltelrgantungan adalah dua sifat 

utama dari intelgritas lapo lran keluangan. Pelngguna 

info lrmasi akan telrus melngandalkan info lrmasi ini 

karelna akan melnciptakan data keluangan delngan 

intelgritas tinggi. Ollelh karelna itu, untuk melnghindari 

kelbingungan pelmbaca lapo lran keluangan, maka 

lapo lran keluangan pelrusahaan harus melmiliki 

kualitas telrbaik. 

 Namun, sangat sulit untuk melnghasilkan 

lapo lran keluangan yang jujur. Pelmalsuan lapo lran 

keluangan tellah telrjadi dalam banyak kasus. 

Belbelrapa kasus atau skandal manipulasi keluangan 

selpelrti yang mellibatkan TPS Fo lold atau PT Tiga 

Pilar Seljahtelra pada tahun 2018-telrkait delngan 

pelmalsuan lapo lran keluangan. TPS Folold adalah 

pelrusahaan yang melmpro lduksi barang-barang 

ko lnsumsi. Kasus ini belrmula dari telmuan bahwa 

Indo l Belras Unggul (IBU), anak pelrusahaan TPS 

Fo lold, melngumpulkan belras dari para peltani yang 

melnelrima subsidi untuk dio llah dan dikelmas kelmbali 

selbagai belras belrkualitas. Karelna insideln ini, harga 

saham turun drastis, dan melndo lrolng pelrusahaan 

untuk belrusaha melmbuat lapo lran keluangan 2017 

telrlihat lelbih melnarik (Wareza, 2019). 

 Lapo lran invelstigasi melnelmukan lapo lran yang 

tidak belnar, yaitu catatan keluangan yang tidak 

digunakan o llelh audito lr keluangan untuk melmelriksa 

lapo lran keluangan tahun 2017. Sampai pada 

kelsimpulan bahwa TPS Fo lold melnyalahgunakan 

hukum delngan melncatat pelnjualan yang tidak 

melmiliki substansi pelrelko lno lmian dan selharusnya 

tidak diakui selbagai pelndapatan pelrusahaan. 

Pelnjualan telrselbut melrupakan transaksi yang 
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selharusnya tidak pelrnah telrjadi selcara elko lno lmi 

(investasi.kontan.co.id). 

 Salah satu faktor yang melmiliki po ltelnsi untuk 

melmelngaruhi intelgritas lapo lran keluangan adalah 

intelllelctual capital. Kelandalan lapo lran keluangan 

dapat ditingkatkan delngan adanya keltelrseldiaan 

intelllelctual capital yang substansial, selhingga dapat 

melngurangi risiko l telrjadinya kelsalahan dan tindakan 

tidak jujur. Melskipun delmikian, implelme lntasi 

kolnselp intelllelctual capital masih melrupakan hal 

yang telrgollo lng baru bagi nelgara-nelgara yang seldang 

belrkelmbang, karelna hanya belbelrapa nelgara maju 

selpelrti Skandinavia dan Australia yang tellah 

melngado lpsinya (Kartikasari, 2017). 

 E llelmeln belrikutnya yang belrpelran dalam 

melmelngaruhi intelgritas lapo lran keluangan adalah 

kelpelmilikan institusio lnal. Kelpelmilikan institusio lnal 

muncul dari elntitas selpelrti pelmelrintah, selktolr 

swasta, dana pelrwalian, atau olrganisasi lain yang, 

pada akhir tahun, melmiliki kapabilitas untuk 

melningkatkan pelngawasan telrhadap manaje lmeln dan 

dapat melmbelrikan inselntif kelpada para manajelr 

untuk lelbih fo lkus pada kinelrja pelrusahaan. 

  Sellain faktolr diatas, lelvelragel juga mampu 

melningkatkan intelgritas lapo lran keluangan dalam 

suatu pelrusahaan. Pelrihal telrselbut telrjadi karelna 

pelrusahaan delngan kolndisi keluangan yang tidak 

baik  

selring telrlibat dalam kelcurangan hal telrselbut akan 

melmbahayakan kelandalan lapo lran keluangan 

pelrusahaan melrelka. 

 

2.  TINJAUAN PUSTAKA 

 Agency Theory (Teori Keagenan)  

 Ko lnselp yang diungkapkan ollelh Sari (2022) 

melnggambarkan hubungan kelagelnan yang muncul 

saat seljumlah individu (prinsipal) melmpelkelrjakan 

individu lain (Ageln) untuk mellaksanakan suatu 

tugas atau pellayanan selrta melmbuat kelputusan. 

Karelna ageln melmiliki pelmahaman yang lelbih 

melndalam me lngelnai pelrusahaan dari pada prinsipal, 

akibatnya, hubungan antara kelduanya dapat 

melnghasilkan situasi yang ditandai o llelh 

keltidakselimbangan info lrmasi (asimeltri info lrmasi). 

 Telolri kelagelnan juga melnyatakan bahwa 

pelrusahaan harus melnunjukkan selmua pelngelluaran 

dan juga pelndapatan karelna pelrsaingan yang 

selmakin keltat. Keltika melnyajikan lapo lran keluangan 

delngan jujur, manajelr dapat melmbantu pelrusahaan 

melnjaga hubungan po lsitif delngan invelstolr. Delngan 

belgitu, kelsalahpahaman antara manajelr dan 

pelrusahaan akan tidak telrjadi. Delngan mellakukan 

hal telrselbut, maka masalah kelagelnan akan telratasi 

dan kelbelnaran lapo lran keluangan akan melningkat. 

 

Signaling Theory (Teori Sinyal) 

 Telolri Sinyal (Signaling Thelolry) adalah 

kelrangka telolri yang melngupas bagaimana fluktuasi 

harga di pasar belrtujuan melmelngaruhi sellelksi yang 

dibuat ollelh para invelsto lr. Dinamika pasar sangat 

dipelngaruhi o llelh tanggapan para invelstolr telrhadap 

sinyal-sinyal po lsitif dan nelgatif, dan para invelstolr 

akan melrelspo ln tanda-tanda telrselbut delngan belragam 

cara. Karelna lapo lran keluangan melncelrminkan 

kelselhatan pelrusahaan yang dinilai o llelh para invelstolr 

dalam pelngambilan kelputusan, maka pelnting bagi 

lapo lran keluangan pelrusahaan untuk disajikan selcara 

jujur dan akurat. Pelrusahaan melngirimkan sinyal 

po lsitif keltika info lrmasi yang diungkapkan me lmiliki 

dampak yang substansial pada pasar. Di sisi lain, 

sinyal buruk dikirimkan o llelh pelrusahaan jika 

relspolns pasar tidak melmbuahkan dampak yang 

diharapkan (Sanjaya, 2022). 

 Keltelrkaitan antara telolri sinyal delngan ko lntelks 

pelnellitian saat ini adalah bahwa telolri ini dapat 

melmbelrikan panduan kelpada invelstolr atau pihak 

lain dalam melnelntukan pelrusahaan yang melrelka 

ingin invelstasikan atau belli sahamnya. Apakah suatu 

pelrusahaan melngirimkan sinyal po lsitif atau nelgatif, 

hal ini belrpelran dalam melmbantu invelstolr dan pihak 

elkstelrnal untuk mellakukan pelnilaian 

 

Laporan Keuangan  

Lapo lran keluangan adalah hasil akuntabilitas 

keluangan dari aktivitas olpelrasio lnal suatu elntitas 

yang disajikan kelpada manajelmeln dan pihak lain 

guna me lmbelrikan gambaran melngelnai ko lndisi 

keluangan selrta hasil o lpelrasi yang tellah dilaksanakan 

ollelh o lrganisasi telrselbut. Pada intinya, lapo lran 

keluangan melncelrminkan rangkuman dari kelgiatan 

pelrusahaan dan melngilustrasikan prelstasi 

olpelrasio lnal maupun elko lno lmi dari pelrusahaan yang 

belrsangkutan. 

Kasmir (2015:6) melnjellaskan bahwa lapo lran 

keluangan pelrusahaan tidak disusun selcara 

selmbarangan atau acak, teltapi selsuai delngan aturan 

dan no lrma yang belrlaku. Pelndelkatan ini dipelrlukan 

agar lapo lran keluangan dapat delngan mudah dibaca 

dan dimelngelrti o llelh pelngguna yang me lngandalkan 

lapo lran telrselbut. Bagi pelmilik pelrusahaan dan 

manajelmeln, pelnyajian lapo lran keluangan melmiliki 

signifikansi pelnting di dalam lingkungan 

pelrusahaan. Tambahan pula, belrbagai pihak 

telrmasuk pelmelrintah, para pelmelgang saham, 

krelditur, dan pelmaso lk, melmiliki kelbutuhan selrta 

kelpelntingan telrhadap lapo lran keluangan yang 

dihasilkan ollelh pelrusahaan. 

 

Integritas Laporan Keuangan 

Asal usul kata "intelgritas" belrasal dari bahasa 

Latin, yaitu "intelgelr," yang melngandung arti 

lelngkap atau tak telrbagi. Intelgritas lapo lran keluangan 

telrwujud apabila lapo lran telrselbut telrcipta delngan 

akurasi dan keljujuran, belbas dari tindakan curang, 

selrta melngungkapkan info lrmasi telntang ko lndisi 

pelrusahaan selcara transparan (Santia dan Afriyelnti, 

2019). Pelngguna lapo lran keluangan akan melngalami 

kelrugian apabila pelrusahaan tidak melnyajikan 

info lrmasi yang telpat dan rellelvan melngelnai keladaan 

pelrusahaannya. 
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Dapat dinyatakan bahwa lapo lran keluangan 

yang me lmiliki tingkat intelgritas yang tinggi 

melmiliki kapasitas untuk melmelnuhi dua aspelk 

krusial dalam selbuah lapo lran keluangan. Akurasi 

dalam pelnyajian melmungkinkan para pelngguna 

lapo lran keluangan untuk melngandalkan info lrmasi 

telrselbut dan melmbelrikan kelpelrcayaan pada lapo lran 

keluangan. Ollelh karelna itu, info lrmasi keluangan yang 

akurat melmiliki po ltelnsi untuk melndukung 

pelngambilan kelputusan invelstolr. 

 

Intellectual Capital 

Gunawan (2019) melnguraikan bahwa 

intelllelctual capital melrujuk pada intellelktualitas atau 

kelmampuan yang tellah dio lrganisir seldelmikian rupa 

selhingga belrko lntribusi pada pelnciptaan nilai-nilai 

tambahan dari aselt lainnya. Intelllelctual capital bagi 

pelrusahaan dapat mellibatkan ellelmeln-ellelmeln selpelrti 

sumbelr daya manusia, pandangan, data, info lrmasi, 

pelngeltahuan, keltelrampilan yang elksplisit dan 

telrselmbunyi, selrta praktik-praktik. Dalam elra 

info lrmasi dan pelngeltahuan, intelllelctual capital 

dapat diidelntifikasi selbagai salah satu ko lmpo lneln tak 

belrwujud yang melmiliki rellelvansi signifikan.  

Pelngeltahuan dan keltelrampilan yang dimiliki 

ollelh suatu pelrusahaan, kollelktifitas dalam bidang 

intellelktual, atau praktik-praktik prolfelsio lnal juga 

dapat dirujuk selbagai "intelllelctual capital," yang 

melrupakan aselt belrharga bagi pelrusahaan dan 

melmungkinkan kelmampuan pelngambilan kelputusan 

belrdasarkan info lrmasi yang ada. Tidak jarang, laba 

yang dipelro llelh pelrusahaan banyak ditelntukan o llelh 

intelllelctual capital. Mellalui pelmanfaatan indikatolr 

pelngukuran Valuel Addeld Intelllelctual Capital 

(VAIC), suatu pelrusahaan dapat melngukur nilai 

pasar delngan melmpelrhitungkan nilai selrta poltelnsi 

intellelktual yang dimilikinya. Ada tiga ellelmeln utama 

dalam pelngukuran VAIC, yakni Human Capital 

(HCE l), Structural Capital (SCEl), dan Custolmelr 

Capital (CCE l), yang digunakan untuk melnilai mo ldal 

intellelktual selrta sumbelr daya pelrusahaan. 

 

Kepemilikan Institusinal 

Kelpelmilikan institusio lnal belrkaitan delngan 

kelpelmilikan saham o llelh o lrganisasi di luar 

manajelmeln bisnis yang belrsangkutan. Institusi yang 

dijellaskan di sini telrdiri dari lelmbaga keluangan 

selpelrti bank ivelstasi, asuransi, pelmelrintahan, dan 

lelmabaga lainnya. Manajelmeln harus dido lrolng untuk 

lelbih melmpelrhatikan kinelrja pelrusahaan selbagai 

hasil dari pelngawasan invelstolr institusio lnal telrhadap 

tata kello lla pelrusahaan, yang selharusnya dapat 

melncelgah pelrilaku o lpolrtunistik atau melmelntingkan 

diri selndiri. Karelna kinelrja manajelmeln dapat 

dipantau dan manipulasi lapo lran dapat diantisipasi, 

maka kelpelmilikan institusio lnal yang kuat dapat 

melningkatkan kelandalan lapo lran keluangan 

(Sanjaya, 2022).  

Kelpelmilikan institusio lnal juga diuntungkan 

delngan adanya prolfelsio lnalismel dalam analisis 

info lrmasi, yang melmungkinnya untuk melnilai 

apakah suatu info lrmasi itu akurat, dan ollelh karna itu 

pelrusahaan ingin melmiliki ko lntroll yang lelbih keltat 

atas tindakan yang diambil (Akram elt al., 2017). 

Pelngawasan invelstolr institusio lnal yang lelbih belsar 

telrhadap manajelmeln dapat telrjadi karelna 

melningkatnya tingkat kelpelmilikan institusio lnal. 

Pelnyajian lapo lran keluangan yang transparan dan 

wajar dipelngaruhi o llelh kinelrja manajelmeln yang 

lelbih baik karelna invelstolr institusio lnal melmo lnitolr 

manajelmeln agar tidak mellakukan kelcurangan. 

 

Leverage 

Selpelrti yang dikelmukakan o llelh Kasmir (2015), 

lelvelragel adalah angka yang digunakan o llelh 

pelrusahaan untuk melngukur seljauh mana aseltnya 

didanai o llelh utang. Indikatolr ini melmpelrlihatkan 

selbelrapa belsar prolpolrsi utang telrhadap toltal aselt 

dalam ko lntelks bisnis. Rasio l lelvelragel umumnya 

diaplikasikan selbagai alat untuk melnilai kelmampuan 

pelrusahaan dalam melmelnuhi kelwajiban jangka 

panjang dan pelndelknya, khususnya dalam skelnario l 

likuidasi. 

Pelrusahaan akan melndelrita risiko l keluangan 

yang lelbih belsar keltika pelrusahaan le lbih banyak 

melnggunakan utang karelna melmiliki masalah 

keluangan selbagai akibat dari melngambil utang 

dalam jumlah belsar untuk pelmbellian aseltnya. Hal 

ini melnunjukan bahwa pelrusahaan delngan kelselhatan 

keluangan yang buruk dan manajelmeln yang buruk 

lelbih me lmungkinkan telrlibat dalam kelcurangan 

yang pada akhirnya akan melmbahayakan kelakuratan 

lapo lran keluangan pelrusahaan.  

 

3. METODOLOGI 

 Meltoldel yang ditelrapkan dalam pelnellitian ini 

mellibatkan pelndelkatan aso lsiatif dan pelnelrapan 

telknik kuantitatif. Pelndelkatan aso lsiatif ini 

dimaksudkan untuk melngidelntifikasi keltelrkaitan 

antara belbelrapa variabell selcara belrsamaan 

(Sugiyo lno l, 2017:57). Polpulasi pelnellitian telrdiri dari 

98 pelrusahaan di selktolr barang ko lnsumeln primelr 

yang telrcatat di Bursa E lfelk Indo lnelsia sellama 

pelrio ldel tahun 2017-2021 dan melrupakan subjelk 

utama dalam pelnellitian ini. 

 Dalam pelnellitian ini, meltoldel purpolsivel 

sampling ditelrapkan dalam pro lsels pelngambilan 

sampell, melnghasilkan 25 pelrusahaan sampell yang 

melmelnuhi pelrsyaratan yang diteltapkan. Pelrsyaratan 

yang digunakan untuk melmilih sampell dalam 

pelnellitian ini melliputi belbelrapa aspelk. Pelrtama, 

pelrusahaan harus belro lpelrasi di selktolr barang 

ko lnsume ln primelr dan telrdaftar di Bursa E lfelk 

Indo lnelsia pada akhir pelrio ldel 31 Delselmbelr 2021. 

Keldua, pelrusahaan harus tellah melnyajikan dan 

melngpublikasikan lapo lran keluangan. Keltiga, 

lapo lran keluangan pelrusahaan harus disajikan dalam 

mata uang rupiah. Kelelmpat, pelrusahaan harus 

melmiliki selluruh data dan info lrmasi keuangan yang 
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dipelrlukan o llelh pelnelliti sellama pelrio ldel 2017 hingga 

2021. 

Pelnellitian ini me lngandalkan sumbelr data 

selkundelr, yang melrujuk pada info lrmasi yang 

melmbelrikan manfaat dan data kelpada pelnelliti 

delngan cara yang tidak langsung. Data telrselbut 

belrasal dari lapo lran tahunan pelrusahaan yang tellah 

dikumpulkan, dio llah, dan dipublikasikan o llelh Bursa 

E lfelk Indo lnelsia (BE lI). Pelnghitungan dalam 

pelnellitian ini dilakukan delngan melnggunakan 

pelrangkat lunak E lcolno lmeltric E lvielws Velrsi 12. 

Adapun untuk pelngukuran yang digunakan: 

1. Intelgritas Lapo lran Keluangan 

     
                 

                
…………… ……….(1) 

 

2. Intelllelctual Capital 

 

                    ……………..…………………….(2) 

 

 

Telrmino llo lgi: 

VAIC = Mo ldal Intellelktual yang Ditambah Nilai 

(Valuel Addeld Intelllelctual Capital) 

VA (Valuel Addeld) = To ltal Pelndapatan Pelnjualan - 

To ltal Belban Gaji 

HCE l (Human Capital) = Valuel Addeld / Belban Gaji 

SCE l (Structural Capital) = (Valuel Addeld – Belban 

Gaji) / Valuel Addeld 

CCE l (Capital Elmplolyelel) = Valuel Addeld / Toltal 

Asselt Belrsih 

 

3. Kelpelmilikan Institusio lnal  

 

   

 

 

 

           …………………………………………..(3) 

4. Lelvelragel  

    
          

           
 ……………………………….(4) 

 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Penganalisisan Statistik Deskriptif 

 

Tabel 1.  Rekapitulasi Hasil Analisis Deskriptif 

Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

 Intelgritas lapo lran keluangan melnunjukkan 

angka telrelndah selbelsar 0,017608 dan melncapai 

angka maksimum selbelsar 2,454287, data ini telrdapat 

dalam Tabell 1. yang melnyajikan hasil dari analisis 

statistik delskriptif pada variabell dalam pelnellitian ini. 

Variabell ini me lmiliki rata-rata selbelsar 0,658438 

delngan standar delviasi selkitar 0,489957. Selmelntara 

itu, variabell intelllelctual capital melnunjukkan nilai 

telrkelcil selkitar 4,555708, dan melncapai nilai 

telrtinggi selbelsar 55,21187. Rata-rata dari variabell 

ini adalah 20,05620 delngan standar delviasi selkitar 

10,34030.  

Dalam hal kelpelmilikan institusio lnal, nilai 

telrelndah dan telrtingginya masing-masing adalah 

0,405111 dan 0,999431. Rata-rata dari variabell ini 

adalah 0,746391 dan standar delviasinya selkitar 

0,152168. Adapun untuk variabell lelvelragel, angka 

maksimum dan minimumnya adalah 0,895601 dan 

0,251549. Rata-rata variabell ini adalah 0,573682 

delngan standar delviasi selkitar 0,141708. 

 

 

Uji Asumsi Klasik  

a. Uji Normalitas  

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

Gambar 1. Hasil Uji Normalitas 

 

Pada Gambar 1. nilai prolbabilitas selbelsar 

0.0715668, seldangkan nilai Jarquel-Belra selbelsar 

5.274204. Melngingat nilai pro lbabilitas selbelsar 

0.0715668 lelbih tinggi dari 0.05, maka dapat 

disimpulkan bahwa mo ldell yang digunakan dalam 

pelnellitian ini dianggap melnunjukkan distribusi yang 

no lrmal. 

 

b. Uji Multikolinearitas 

 

Tabel  2.  Rekapitulasi Hasil Uji 

Multikolinearitas 

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

Tabell 2. di atas melnggambarkan bahwa 

telrdapat kolrellasi antara masing-masing variabell 

indelpelndeln selbelsar (0.208558, 0.1811, dan 

0.066253), yang kelselmuanya kurang dari 0.90, yang 

melngindikasikan tidak adanya masalah 
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Sample 2017 2021
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Mean       1.28e-17

Median  -0.024233

Maximum  0.504280

Minimum -0.421111

Std. Dev.   0.230560

Skewness   0.094379

Kurtosis   2.011558

Jarque-Bera  5.274204

Probability  0.071568


𝐼𝑁𝑆𝑇

 
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑑𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝑖𝑛𝑠𝑡𝑖𝑡𝑢𝑠𝑖

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
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multiko llinielritas di antara variabell-variabell 

indelpelndeln pada selt data pelnellitian ini. 

 

c. Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

 

Gambar 2. Hasil Uji Scatter Plot 

 

Selpelrti yang telrlihat pada Gambar 2 di atas, 

polla scattelr plo lt telrdistribusi selcara acak, yang 

melngindikasikan tidak adanya masalah 

heltelrolskeldastisitas dalam pelnellitian ini. 

 

d. Uji Autokorelasi 

 

Tabel 3. Hasil Uji Autokorelasi 

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

 Delngan nilai DW selbelsar 1,972252 yang 

belrada di antara -2 dan +2, atau -2 sampai +2, maka 

dapat disimpulkan dari hasil uji autolkolrellasi pada 

Tabell 3. bahwa tidak telrdapat autolkolrellasi. 

 

Regresi Linear Berganda 

 

Tabel 4. Hasil Uji Regresi Linear Data Panel 

 Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah 

pelnelliti (2023)  

 Belrdasarkan tabell diatas, hasil uji mo ldell 

relgrelsi linielr data panell adalah:  

 

Y = 0.375271 + 0.008564X1 + 0.850777X2 - 

0.912708X3 + el 

 

Parameltelr Y melmiliki nilai ko lnstanta polsitif 

selbelsar 0.375271. Hal ini melngindikasikan bahwa 

intelgritas lapo lran keluangan me lningkat selbelsar 

0.375271 keltika variabell indelpelndeln melmiliki nilai 

0 satuan, maka intelgritas lapo lran keluangan 

melningkat selbelsar 0.375271. Variabell intelllelctual 

capital melmiliki nilai po lsitif selbelsar 0.008564. Hal 

ini melnandakan bahwa jika mo ldal intellelktual 

melningkat 1 satuan maka nilai intelgritas akan naik 

selbelsar 0.008564. 

Variabell kelpelmilikan institusio lnal melmiliki 

nilai po lsitif selbelsar 0.850777. Hal ini melnunjukkan 

bahwa jika kelpelmilikan institusio lnal melningkat 

selbelsar 1 satuan, maka nilai intelgritas akan naik 

selbelsar 0.850777. Di sisi lain, variabell lelvelragel 

melmiliki nilai nelgatif selbelsar -0.912708. Hal ini 

melnandakan bahwa jika variabell telrselbut dinaikkan 

selbelsar 1 satuan, maka nilai intelgritas akan turun 

selbelsar -0.912708. 

 

Uji Hipotesis  

a. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R
2
) 

 

Tabel 5. Hasil Uji Koefisien Determinasi 

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

Pada Tabell 5.  di atas, dipelro llelh nilai Adjusteld 

R-Squareld selbelsar 0.903954, hal ini melnunjukkan 

bahwa 90% variabell indelpelndeln dapat 

melmpelngaruhi variabell delpelndeln, seldangkan 

sisanya selbelsar 10% dipelngaruhi o llelh variabell lain 

yang tidak telrmasuk dalam pelnellitian ini. 

 

b. Uji F  

Tabel 6. Hasil Uji F 

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

Hasil uji F melnunjukkan nilai F hitung 

selbelsar 44,22417, seldangkan nilai F kritis pada 

tingkat signifikansi 5% adalah 2,68. Nilai 

prolbabilitas pada tabell adalah 0,000000, yang lelbih 

kelcil dari 0,05, dan nilai F hitung selbelsar 44,53954 

lelbih belsar dari nilai kritis 2,68. Hal ini melngarah 

pada kelsimpulan bahwa hipo ltelsis no ll (H0) ditollak 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5
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dan hipo ltelsis altelrnatif (H1) ditelrima. Delngan 

delmikian, dapat disimpulkan bahwa intelllelctual 

capital, kelpelmilikan institusio lnal, dan lelvelragel 

selcara belrsama-sama belrpelngaruh signifikan 

telrhadap intelgritas lapo lran keluangan. 

 

c.  Uji t 

Tabel 7. Hasil Uji t 

 
Sumbelr: Olutput Elvielws Velrsi 12, dan dio llah pelnelliti 

(2023) 

Tabell 7. di atas melnggambarkan bahwa 

nilai prolbabilitas untuk variabell-variabell telrselbut 

adalah selbagai belrikut: 0.0812 untuk intelllelctual 

capital, 0.0041 untuk kelpelmilikan institusio lnal, dan 

0.0000 untuk lelvelragel. Belrdasarkan hasil pelngujian 

telrselbut dapat disimpulkan bahwa intelllelctual 

capital, kelpelmilikan institusio lnal, dan lelvelragel 

melmiliki pelngaruh yang signifikan telrhadap 

intelgritas lapo lran keluangan. 

 

Pembahasan  

Pengaruh Intellectual Capital, Kepemilikan 

Institusional, dan Leverage Secara Simultan 

Terhadap Integritas Laporan Keuangan 

Dari Tabell 4.5 dapat disimpulkan bahwa 

selluruh variabell indelpelndeln yaitu intelllelctual 

capital, kelpelmilikan institusio lnal, dan lelvelragel 

selcara belrsama-sama belrpelngaruh telrhadap 

intelgritas lapo lran keluangan. Kelsimpulan ini diambil 

karelna nilai pro lbabilitas hitung (F-statistic) selbelsar 

0,000000 lelbih kelcil dari 0,05.  

Hal ini melnunjukkan bahwa pelrusahaan lelbih 

mungkin telrlibat dalam mismanajelmeln dan 

kelcurangan jika tingkat intelllelctual capital, 

kelpelmilikan institusio lnal, dan lelvelragel lelbih tinggi, 

yang melngindikasikan tingkat intelgritas lapo lran 

keluangan yang lelbih tinggi. Selbaliknya, lapo lran 

keluangan pelrusahaan akan melmiliki tingkat akurasi 

yang le lbih relndah jika mo ldal intelle lktual, 

kelpelmilikan institusio lnal, dan lelvelragel lelbih relndah.  

Hasil penelitian ini didukung oleh teori sinyal 

(Signaling Theory) dimana perusahaan dapat dengan 

mudah meningkatkan nilai perusahaan dengan 

mengurangi ketidakseimbangan informasi, salah satu 

caranya adalah dengan memberikan sinyal kepada 

pihak luar dengan cara memberikan informasi 

laporan keuangan yang berintegritas dan dapat 

dipercaya sehingga dapat mengurangi ketidakpastian 

mengenai prospek perusahan pada masa yang akan 

datang. 

 

Pengaruh Intellectual Capital Terhadap 

Integritas Laporan Keuangan 

 Karelna nilai pro lbabilitas selbelsar 0,0248 lelbih 

kelcil dari 0,05, maka telrdapat hubungan yang 

signifikan antara variabell intelllelctual capital (X1) 

delngan intelgritas lapo lran keluangan (Y). Akibatnya, 

hipo ltelsis no ll (H0) ditollak dan hipo ltelsis altelrnatif 

(H1) ditelrima, yang melnunjukkan bahwa intelllelctual 

capital melmiliki dampak pada variabell intelgritas 

lapo lran keluangan. Pelngaruh ini melnunjukkan bahwa 

selmakin banyak intelllelctual capital yang 

diungkapkan, maka tingkat keltidakpastian 

celndelrung melnurun. Hal ini melngindikasikan bahwa 

lapo lran keluangan pelrusahaan melnunjukkan 

intelgritas yang lelbih belsar keltika melrelka melmiliki 

jumlah mo ldal intellelktual yang le lbih tinggi. 

Selbaliknya, tingkat intelllelctual capital yang lelbih 

relndah dalam lapo lran keluangan pelrusahaan 

melnunjukkan tingkat intelgritas yang lelbih relndah. 

Telmuan ini didukung o llelh Felbrilyantri (2020) 

yang me lnyatakan bahwa kelbelradaan intelllelctual 

capital belrpelngaruh telrhadap intelgritas lapo lran 

keluangan. Belgitu pula delngan pelnellitian yang 

dilakukan o llelh Palelbangan dan Majidah (2021) yang 

juga melnunjukkan adanya pelngaruh po lsitif dari 

variabell intelllelctual capital telrhadap intelgritas 

lapo lran keluangan. 

 

Pengaruh Kepemilikan Institusional Terhadap 

Integritas Laporan Keuangan  

 Variabell kelpelmilikan institusio lnal (X2) dalam 

hubungannya delngan variabell intelgritas pellapo lran 

keluangan (Y) ditunjukkan delngan nilai pro lbabilitas 

selbelsar 0.0041 yang lelbih kelcil dari 0.05. Hal ini 

melngarah pada pelno llakan hipo ltelsis no ll (H0) dan 

pelnelrimaan hipo ltelsis altelrnatif (H2), yang 

melnunjukkan bahwa kelpelmilikan institusio lnal 

melmang dapat melmpelngaruhi intelgritas pellapo lran 

keluangan. Hal ini melnunjukkan bahwa selmakin 

tinggi pelrselntasel kelpelmilikan yang dimiliki o llelh 

suatu institusi dapat digunakan selbagai pelngukur 

kelakuratan info lrmasi keluangan yang disajikan 

pelrusahaan. 

 Telmuan pelnellitian ini dikuatkan ollelh 

Wardhani dan Samro ltun (2020) yang melnunjukkan 

adanya pelngaruh kelpelmilikan institusio lnal telrhadap 

intelgritas pellapo lran keluangan. Namun, hasil 

pelnellitian ini belrbelda delngan pelnellitian yang 

dilakukan o llelh Arista dkk. (2018) dan Nurbaiti dkk. 

(2021) yang kelduanya me lnunjukkan bahwa variabell 

kelpelmilikan institusio lnal tidak belrpelngaruh selcara 

signifikan telrhadap intelgritas pellapo lran keluangan. 

  

Pengaruh Leverage Terhadap Integritas Laporan 

Keuangan 

 Karelna nilai pro lbabilitas selbelsar 0.0000 yang 

lelbih kelcil dari 0.05, maka telrdapat hubungan yang 

signifikan antara variabell lelvelragel (X3) delngan 

intelgritas pellapo lran keluangan (Y). Pada tingkat 

signifikansi 5%, kolelfisie ln relgrelsi belrnilai nelgatif 

selbelsar -0.931825, yang melngindikasikan adanya 
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pelngaruh nelgatif lelvelragel telrhadap pellapo lran 

keluangan. 

Hal ini melnunjukkan bahwa selmakin tinggi 

intelgritas pellapo lran keluangan suatu pelrusahaan, 

maka lelvelragel pelrusahaan telrselbut celndelrung 

selmakin tinggi. Selbaliknya, lelvelragel keluangan yang 

lelbih tinggi dapat selcara signifikan melningkatkan 

risiko l keluangan dan melnimbulkan tantangan 

keluangan karelna tingkat utang yang tinggi untuk 

olpelrasi bisnis. Akibatnya, selmakin relndah utang 

pelrusahaan, selmakin relndah pula tingkat intelgritas 

pellapo lran keluangannya. 

Pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian 

Wardhani dan Samro ltun (2020) yang melnunjukkan 

bahwa variabell lelvelragel belrpelngaruh telrhadap 

intelgritas pellapo lran keluangan.  Hal ini disebabkan 

oleh kenyataan bahwa skala leverage dalam suatu 

perusahaan tidak dapat dijadikan jaminan terhadap 

potensi gangguan integritas laporan keuangannya. 

Dalam kenyataannya, setiap perusahaan cenderung 

mengalami perkembangan yang lebih positif apabila 

mereka memiliki kewajiban hutang yang membantu 

dalam mengoptimalkan pemanfaatan modal awal 

perusahaan. Namun, telrdapat keltidakselsuaian 

delngan pelnellitian Felbrilyantri (2020) yang 

melnyatakan bahwa lelvelragel tidak belrpelngaruh 

signifikan telrhadap intelgritas pellapo lran keluangan. 

 

5.  PENUTUP 

5.1.  Kesimpulan 

 Belrikut ini melrupakan simpulan yang dapat 

diambil dari hasil analisis dan diskusi pada bab 

selbellumnya: 

 

1. Selcara belrsamaan, telrdapat pelngaruh dari 

intelllelctual capital, kelpelmilikan institusio lnal, 

dan lelvelragel telrhadap intelgritas lapo lran 

keluangan. 

2. Variabell intelllelctual capital berpengaruh 

positif telrhadap intelgritas lapo lran keluangan. 

3. Variabell kelpelmilikan institusio lnal melmiliki 

pelngaruh positif telrhadap intelgritas lapo lran 

keluangan. 

4. Variabel Leverage berpengaruh negatif 

terhadap integritas laporan keuangan.  

 

5.2.   Saran 

 Relko lmelndasi bagi pelnelliti masa delpan adalah 

untuk melluaskan cakupan sampell pelnellitian, 

melngingat bahwa pelnellitian ini hanya melmelriksa 

pelrusahaan di selktolr barang ko lnsumeln primelr 

delngan lapo lran keluangan yang kadang tidak 

melmelnuhi syarat sampell. Sellain itu, diharapkan agar 

pelnelliti sellanjutnya dapat melmpelrtimbangkan 

pelnambahan variabell lain yang mungkin me lmiliki 

pelngaruh telrhadap tingkat intelgritas lapo lran 

keluangan, selpelrti ukuran pelrusahaan, manajelmeln 

laba, ko lmitel audit, indelpelndelnsi, atau faktolr-faktolr 

lain yang po ltelnsial untuk melningkatkan intelgritas 

lapo lran keluangan. 
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