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ABSTRACT 

This study aims to analyze the impact of financial ratios on stock returns in LQ 45 companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. The four financial ratios examined are Return on Equity (ROE), Current Ratio (CR), 

Debt to Equity Ratio (DER), and Total Asset Turnover (TATO). Data were obtained from the financial 

statements of companies listed on the IDX during the period 2020-2022. The analysis method used was multiple 

linear regression. The results of the study show that Debt to Equity Ratio (DER) has a negative and significant 

impact on stock returns, while Return on Equity (ROE) has a positive and significant impact on stock returns. 

However, Total Asset Turnover (TATO) does not have a significant impact on stock returns. The simultaneous 

test results indicate that all four independent variables (CR, DER, ROE, and TATO) collectively have a 

significant impact on stock returns. This research provides theoretical benefits for academics in expanding their 

understanding of the impact of financial ratios on stock returns. Additionally, the findings of this study have 

practical implications for companies, investors, and prospective investors in making investment decisions in the 

capital market.  

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio keuangan terhadap return saham pada perusahaan LQ 

45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Empat rasio keuangan yang diteliti adalah Return on Equity (ROE), 

Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Total Asset Turnover (TATO). Data diperoleh dari laporan 

keuangan perusahaan yang terdaftar di BEI periode tahun 2020-2022. Metode analisis yang digunakan adalah 

regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh 

negatif dan signifikan terhadap return saham, sedangkan Return on Equity (ROE) memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham. Namun, Total Asset Turnover (TATO) tidak memiliki pengaruh signifikan 

terhadap return saham. Hasil uji simultan menunjukkan bahwa keempat variabel independen (CR, DER, ROE, 

dan TATO) secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap return saham. Penelitian ini memberikan 

manfaat teoritis bagi akademisi dalam memperluas pemahaman tentang pengaruh rasio keuangan terhadap return 

saham. Selain itu, hasil penelitian ini juga memberikan manfaat praktis bagi perusahaan, investor, dan calon 

investor dalam pengambilan keputusan investasi di pasar modal. 

 

Kata kunci: current ratio; debt to equity ratio; return on equity; total asset turnover; LQ45. 

 

1. PENDAHULUAN 

Pasar modal melrupakan pasar untuk belrbagai 

instrumeln keluangan jangka panjang delngan jangka 

waktu lelbih dari satu tahun, selpelrti saham, surat 

utang (obligasi), relksa dana, dan belrbagai instrumeln 

delrivatif dari elfelk atau surat belrharga. Pasar modal 

melrupakan sarana pelndanaan bagi pelrusahaan dan 

pelmelrintah, dan selbagai sarana kelgiatan belrinvelstasi 

bagi pelmilik dana (invelstor). Melnurut Husnan 

(2003:3) selcara formal pasar modal adalah pasar 

untuk belrbagai instrumelnt keluangan (selkuritas) 

jangka panjang dalam utang maupun modal selndiri, 

baik itu ditelrbitkan olelh pelmelrintah, public 

authorizel, maupun pelrusahaan swasta. Pasar modal 

melmiliki manfaat selbagai sarana untuk 

melningkatkan elfisielnsi alokasi sumbelr dana, 

pelnunjang telrciptanya pelrelkonomian yang selhat, 

melmpelrbaiki struktur modal pelrusahaan selrta 

melngurangi keltelrgantungan utang luar nelgelri pada 

selktor swasta (Nurul, 2008). 

Pada dasarnya invelstor sellalu ingin melrasa 

aman saat melnanamkan dana di pasar modal. 

Invelstor juga belrseldia melnginvelstasikan dana yang 

dimiliki di lelbih dari satu pelrusahaan selrta melmiliki 

kritelria elxpelcteld Relturn yang sangat 

dipelrtimbangkan. Tujuan invelstor melnanamkan 

dana di pasar modal adalah untuk melmpelrolelh 

Relturn (tingkat pelngelmbalian) yang optimal diiringi 

delngan tingkat risiko yang minimal. Relturn atas 

kelpelmilikan selkuritas khususnya saham dapat 

dipelrolelh dalam dua belntuk, yaitu divideln dan 

capital gain (keluntungan yang dipelrolelh dari 

kelnaikan harga saham). Belrinvelstasi saham lelbih 

dari satu pelrusahaan belrarti invelstor melmiliki 

kelpelmilikan bagian pelrusahaan tanpa adanya 

keltelrlibatan langsung dalam pelngellolaan 
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pelrusahaan. Hal ini akan melnimbulkan konselkuelnsi 

bagi invelstor untuk harus telrus mellakukan updatel 

atas informasi kinelrja pelrusahaan yang dapat 

dijadikan selbagai dasar pelnilaian dalam 

pelngambilan kelputusan dan melminimalisir risiko. 

Selbagai invelstor, yang dilakukan selbellum 

melngambil kelputusan untuk melnjual atau melmbelli 

suatu saham yaitu salah satunya mellakukan analisis 

fundamelntal delngan cara melnganalisis rasio 

keluangan yang juga dapat melnyelbabkan pelngaruh 

pelrgelrakan harga saham atau stratelgi invelstor untuk 

invelstasi. Melnurut Harahap (2008:298) rasio 

keluangan juga melmiliki kelunggulan karelna rasio 

melrupakan angka-angka atau ikhtisar statistik yang 

lelbih mudah dibaca dan ditafsirkan, dapat melnjadi 

pelngganti yang le lbih seldelrhana dari informasi yang 

disajikan laporan keluangan yang sangat rinci dan 

rumit. Rasio keluangan juga melmudahkan untuk 

mellihat trelnd pelrusahaan. 

Melnurut (Helry, 2018:194) Relturn on E lquity 

(ROE l) melrupakan rasio yang melnunjukan selbelrapa 

belsar kontribusi elkuitas dalam melnciptakan laba 

belrsih. Dari pelngelrtian telrselbut dapat dikeltahui 

bahwa Relturn on Elquity selbagai alat ukur invelstor 

untuk melngeltahui kelmampuan pelrusahaan selbelrapa 

belsar pelrusahaan melnggunakan elkuitasnya untuk 

melnghasilkan laba. Selmakin tinggi tingkat 

pelngelmbalian telrhadap elkuitasnya maka akan 

selmakin tinggi juga laba yang dipelrolelh olelh 

pelrusahaan dari elkuitasnya. Selbaliknya makin 

relndah tingkat pelngelmbalian telrhadap elkuitasnya 

maka selmakin relndah juga laba yang dipelrolelh olelh 

pelrusahaan dari elkuitasnya.  

Melnurut (Anwar, 2019:172–173) melnelrangkan 

bahwa rasio lancar (Currelnt Ratio) yaitu 

melnunjukan kelmampuan pelrusahaan dalam 

melmbayar kelwajiban jangka pelndelknya dari aktiva 

lancarnya. Makin tinggi angka rasio ini, pelrusahaan 

akan selmakin likuid, dan selbaliknya, makin relndah 

angka rasio ini, pelrusahaan akan selmakin tidak 

likuid. Dari pelngelrtian telrselbut dapat dikeltahui 

bahwa Currelnt Ratio melngukur selbelrapa belsar 

kelmampuan pelrusahaan untuk mellunasi utang 

jangka pelndelk nya, jika rasio nya 1:1 atau 100% 

artinya seltiap Rp 1,- utang lancar dapat dijamin olelh 

Rp 1,- asselt lancar, maka pelrusahaan telrselbut dapat 

dikatakan selhat dan dapat mellunasi utang jangka 

pelndelknya.  

Delbt to Elquity Ratio (DElR) melrupakan rasio 

yang digunakan untuk melnilai utang delngan elkuitas. 

Untuk melncari rasio ini delngan cara 

melmbandingkan antara selluruh utang, telrmasuk 

delngan utang lancar delngan selluruh elkuitas (Kasmir, 

2017:112). Dari pelngelrtian telrselbut dapat dikeltahui 

bahwa Delbt to Elquity Ratio (DE lR) melngukur 

kelselhatan pelrusahaan mellalui utang delngan 

elkuitasnya, jika Delbt to Elquity Ratio pelrusahaan 

adalah 1:1 atau 100% maka pelrusahaan telrselbut 

dapat dikatakan selhat dan melmiliki utang yang 

selbanding delngan elkuitasnya, artinya seltiap Rp 1,- 

utang dapat dijamin olelh Rp 1,- elkuitasnya. 

Melnurut Sujarwelni (2017:63) total asselt 

Turnovelr (TATO) melrupakan kelmampuan dana 

yang telrtanam dalam kelselluruhan aktiva belrputar 

dalam suatu pelriodel telrtelntu atau kelmampuan modal 

yang diinve lstasikan untuk melnghasilkan relvelnuel. 

Melnurut Harahap (2016) Total Asselt Turnovelr 

(TATO) melrupakan pelrputaran total aktiva diukur 

dari volumel pelnjualan delngan kata lain selbelrapa 

jauh kelmampuan selmua aktiva melnciptakan 

pelnjualan. Maka dapat disimpulkan bahwa selmakin 

tinggi rasio TATO maka selmakin baik pelrputaran 

aktiva pelrusahaan untuk melndapatkan laba, 

selbaliknya selmakin relndah rasio TATO maka 

selmakin lambat pelrputaran aktiva pelrusahaan dalam 

melmpelrolelh laba (Ambari, Indrawan, & Sudarma, 

2020). 

Dari belbelrapa rasio keluangan yang ada, 

pelnellitian ini melnggunakan elmpat rasio diantaranya 

rasio profitabilitas (ROE l), rasio likuiditas (CR), 

rasio solvabilitas (DE lR), dan rasio aktivitas 

(TATO). Karelna kelelmpat rasio telrselbut mampu 

melnjadi alat ukur pelrtimbangan atas kondisi kinelrja 

keluangan pelrusahaan dan dapat digunakan olelh 

invelstor untuk melminimalisasi kelgagalan dalam 

melmbuat kelputusan invelstasi.   

Belrdasarkan felnomelna dan belbelrapa hasil 

pelnellitian telrdahulu, melndorong pelnelliti untuk 

melnelliti lelbih lanjut melngelnai “Analisis Kinelrja 

Kuangan Telrhadap Relturn Saham Pada Pelrusahaan 

LQ 45 yang telrdaftar Di Bursa E lfelk Indonelsia (BE lI) 

pelriodel tahun 2020-2022”. 

 

Belrdasarkan latar bellakang di atas yang 

melnjadi rumusan masalah dalam pelnellitian ini 

adalah:  

1. Apakah Relturn on Elquity (ROE l) belrpelngaruh 

Telrhadap Relturn Saham Pada Pelrusahaan LQ 

45 yang telrdaftar Di Bursa E lfelk Indonelsia 

(BE lI) pelriodel tahun 2020-2022?  

2. Apakah Currelnt Ratio (CR) belrpelngaruh 

Telrhadap Relturn Saham Pada Pelrusahaan LQ 

45 yang telrdaftar Di Bursa E lfelk Indonelsia 

(BE lI) pelriodel tahun 2020-2022?  

3. Apakah Delbt to Elquity Ratio (DE lR) 

belrpelngaruh Telrhadap Relturn Saham Pada 

Pelrusahaan LQ 45 yang telrdaftar Di Bursa 

E lfelk Indonelsia (BE lI) pelriodel tahun 2020-

2022?  

4. Apakah Total Asselt Turnovelr (TATO) 

belrpelngaruh Telrhadap Relturn Saham Pada 

Pelrusahaan LQ 45 yang telrdaftar Di Bursa 

E lfelk Indonelsia (BE lI) pelriodel tahun 2020-

2022? 

 

2. TINJAUAN PUSTAKA 

 

Relturn saham adalah keluntungan atau kelrugian 

yang dipelrolelh olelh invelstor dari invelstasi dalam 
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jangka waktu telrtelntu. Relturn saham dihitung 

delngan  melmbandingkan harga saham pada saat 

pelmbellian delngan haga saham pada saat pelnjualan, 

ditambah delngan pelndapatan dari divideln yang 

ditelrima sellama pelriodel telrselbut. Melnurut William 

Sharpel (1964), Relturn saham adalah hasil yang 

dipelrolelh dari invelstasi saham dalam suatu pelriodel 

telrtelntu, dan umumnya diukur selbagai rata-rata 

Relturn saham pelr tahun. Relturn saham dapat 

digunakan selbagai  indikator kinelrja pelrusahaan dan 

digunakan selbagai alat untuk melngukur selbelrapa 

baik pelrusahaan dalam melmbelrikan imbal hasil 

kelpada para invelstor. Selmakin tinggi Relturn saham, 

selmakin baik kinelrja pelrusahaan dan selmakin tinggi 

nilai invelstasi bagi para pelmelgang saham. 

Adapun rumus yang digunakan untuk  

melnghitung Relturn Saham pada pelnellitian ini, yaitu:  

 

 
 

Keltelrangan:  

R = Relturn Saham   

Pt  = Harga pelnutupan saham pada tahun kel-t  

Pt-1 = Harga pelnutupan saham pada tahun       

selbellumnya  

Dt  = Delvideln yie lld 

 

Rasio keluangan adalah angka atau 

pelrbandingan matelmatis antara belbelrapa pos telrkait 

dalam laporan keluangan pelrusahaan. Melnurut Horne l 

dan Wachowicz (2019), rasio keluangan adalah 

angka atau pelrbandingan matelmatis antara dua atau 

lelbih itelm dalam laporan keluangan pelrusahaan, yang 

digunakan untuk melngukur kelselhatan keluangan dan 

kinelrja opelrasional pelrusahaan. Ada elmpat katelgori 

untuk melngukur belrbagai aspelk hubungan antara 

rasio keluangan dan Relturn saham, yaitu: 

a. Rasio Likuiditas: rasio ini digunakan untuk 

melngukur kelmampuan pelrusahaan untuk 

melmelnuhi kelwajiban keluangan jangka pelndelk. 

 

 
 

b. Rasio Solvabilitas: rasio untuk melngukur 

kelmampuan pelrusahaan untuk melmelnuhi 

kelwajiban keluangan jangka panjang. 

 

 
 

c. Rasio Profitabilitas: rasio yang digunakan 

untuk melngukur kelmampuan pelrusahaan untuk 

melnghasilkan laba dari pelnjualan atau opelrasi. 

 

 

 

d. Rasio Aktivitas: rasio yang digunakan untuk 

melngukur elfisielnsi pelnggunaan aselt 

pelrusahaan dalam melnghasilkan pelndapatan. 

 

 
 

 
 

Keltelrangan:  

H1 = Pelngaruh Currelnt Ratio telrhadap Relturn 

Saham  

H2 = Pelngaruh DE lR telrhadap Relturn Saham  

H3 = Pelngaruh ROE l telrhadap Relturn Saham  

H4 = Pelngaruh TATO telrhadap Relturn Saham 

 

3. METODOLOGI 

 

Jelnis pelnellitian ini adalah pelnellitian asosiatif. 

Pelnellitian assosiatif melrupakan pelnellitian yang 

belrtujuan untuk melngeltahui hubungan antara dua 

variabell atau lelbih (Sugiyono, 2018). Pelnellitian ini 

dilaksanakan pada pelrusahaan yang belrada di indelks 

saham LQ 45 dan telrdaftar di Bursa E lfelk Indonelsia 

mellalui situs relsmi www.idx.co.id.  Populasi dalam 

pelnellitian ini adalah selmua pelrusahaan LQ 45 yang 

listeld di Bursa E lfelk Indonelsia tahun 2020-2022 

selbanyak 63 pelrusahaan. Telknik pelngambilan 

sampell dilakukan mellalui telknik purposivel sampling 

delngan tujuan untuk melndapatkan sampell selsuai 

delngan tujuan pelnellitian. Telknik purposive l 

sampling adalah telknik pelngambilan sampell yang 

didasarkan pada pelrtimbangan atau kritelria telrtelntu 

(Sugiyono, 2018).  

Belrdasarkan kritelria sampell maka pada pelnellitian 

ini melnggunakan 21 sampell pelrusahaan. Meltodel 

pelngumpulan data yang digunakan pada pelnellitian 

ini yaitu samplel survely delngan cara melngumpulkan 

data dari seljumlah unit dalam jangka waktu yang 

belrsamaan (Arikunto, 2010). Telknik pelngumpulan 

data yang digunakan yaitu telknik dokumelntasi dan 

studi pustaka. Telknik dokumelntasi melrupakan 

telknik melncari dan melngumpulkan data belrupa 

catatan, transkrip, laporan keluangan dan lain 

selbagainya (Arikunto, 2010). Jelnis Data dalam 

pelnellitian ini data kuantitatif yaitu data yang 

informasinya dalam belntuk angka. Sumbelr data 

yang digunakan pada pelnellitian ini yaitu data 

selkundelr. Data selkundelr adalah sumbelr data yang 

http://www.idx.co.id/
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dipelrolelh dari meldia pelrantara belrupa bukti catatan 

atau laporan yang disusun selcara baik dan 

dipublikasikan maupun yang tidak di publikasikan 

(Radjab & Andi, 2017). Pelnellitian ini belrtujuan 

untuk melnganalisis hubungan antara rasio keluangan 

telrhadap Relturn saham pada pelrusahaan LQ45 yang 

telrdaftar di Bursa E lfelk Indonelsia (BE lI) tahun 2020-

2022. 

1. Relgrelsi linelar belrganda 

Uji ini digunakan untuk melngidelntifikasi 

variabell indelpelndelnt yang paling signifikan 

dalam melmpelngaruhi variabell delpelndeln. 

2. Uji multikolinielritas 

Uji ini digunakan untuk melngidelntifikasi 

adanya keltelrgantungan linie lr antara variabell 

indelpelndeln dalam modell relgrelsi. 

3. Uji autokorellasi 

Uji ini digunakan untuk melmelriksa apakah ada 

pola atau hubungan yang telrjadi antara 

obselrvasi-obselrvasi dalam delrelt waktu 

telrselbut. 

4. Uji Hipotelsis Parsial (Uji t) 

Hasil dari uji parsial dapat melmbelrikan 

informasi pelnting melngelnai kelkuatan 

hubungan antara variabell indelpelndeln dan 

delpelndeln selcara individu. 

5. Uji Hipotelsis Simultan (Uji F) 

Uji ini melnunjukkan apakah selmua variabell 

belbas (indelpelndeln) yang dimasukkan dalam 

modell melmpunyai pelngaruh selcara belrsama-

sama telrhadap variabell telrikat (delpelndeln). 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Populasi yang digunakan dalam pelnellitian ini 

adalah pelrusahaan-pelrusahaan yang telrmasuk kel 

dalam indelx LQ45 dan sudah telrdaftar di Bursa E lfelk 

Indonelsia (BE lI) pelriodel tahun 2020-2022. Sampell 

pelnellitian diambil delngan telknik purposive l 

sampling. Dipelrolelh selbanyak 21 pelrusahaan, 

delngan jangka waktu pelnellitian sellama tiga tahun, 

selhingga sampell  

data yang digunakan dalam pelnellitian ini selbanyak 

63 sampell data. 

 

Belrdasarkan populasi yang sudah digunakan 

dalam pelnellitian ini, yaitu pelrusahaan-pelrusahaan 

yang telrgabung dalam indelx LQ45 pelriodel tahun 

2020-2022, maka jumlah data yang dijadikan objelk 

pelnellitian adalah selbanyak 63 pelrusahaan. Belrikut 

ini melrupakan data yang digunakan dalam pelnellitian 

ini: 

 

 
 

Belrdasarkan data yang diolah pada tabell diatas 

(tabell 4.1), dikeltahui bahwa telrdapat 63 (3x21 

pelrusahaan) data relturn saham sellama tahun 2020-

2022. 

 

 
 

Belrdasarkan data yang diolah pada tabell di atas 

(tabell 4.2), dapat dikeltahui bahwa data yang melnjadi 

pelngamatan seljumlah 63 (3x21 pelrusahaan) data 

sellama pelriodel tahun 2020-2022. Data diatas 

melnggunakan Currelnt Ratio, yaitu delngan cara 

melmbandingkan total asselt delngan total hutang 

jangka pelndelk pada laporan keluangan tahunan 

pelrusahaan. 
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Belrdasarkan data yang diolah pada tabell di atas 

(tabell 4.3), dapat dikeltahui bahwa telrdapat 63 (3x21 

pelrusahaan) pelngamatan sellama pelriodel tahun 2020-

2022. Pelnellitian ini melnggunakan Delbt to Elquity 

Ratio, yaitu delngan cara melmbandingkan total 

hutang kelselluruhan delngan total modal kelselluruhan 

pada laporan keluangan tahunan pelrusahaan. 

 

 
 

Belrdasarkan data yang diolah pada tabell di atas 

(tabell 4.4), dapat dikeltahui bahwa telrdapat 63 (3x21 

pelrusahaan) pelngamatan sellama pelriodel tahun 2020-

2022. Pelnellitian ini melnggunakan Relturn on E lquity, 

yaitu delngan cara melmbandingkan laba belrsih 

delngan total modal pada laporan keluangan tahunan 

pelrusahaan. 

 

 
 

Belrdasarkan data yang diolah pada tabell di atas 

(tabell 4.5), dapat dikeltahui bahwa telrdapat 63 (3x21 

pelrusahaan) pelngamatan sellama pelriodel tahun 2020-

2022. Pelnellitian ini melnggunakan Total Asselt 

Turnovelr, yaitu delngan cara melmbandingkan 

pelnjualan belrsih delngan total aselt pada laporan 

keluangan tahunan pelrusahaan. 

 

 

 
 

a. Relturn Saham 

Belrdasarkan data pada tabell 4.6, dapat 

dikeltahui bahwa nilai minimum relturn saham adalah 

selbelsar 0,23 (dibulatkan) dan nilai maksimumnya 

selbelsar 19,28. Dari hasil telrselbut melnunjukkan 

bahwa belsaran relturn saham pelrusahaan yang 

telrdaftar pada LQ45 yang juga melnjadi sampell pada 

pelnellitian ini belrada di kisaran antara 0,23 sampai 

19,28 delngan nilai rata-rata selbelsar 3,84 pada 

standar delviasi 3,66. Nilai relturn saham telrbelsar 

telrjadi pada pelrusahaan Indo Tambangraya Melgah 

Tbk (ITMG) dan nilai relturn saham telrelndah telrjadi 

pada pelrusahaan E lrajaya Swaselmbada Tbk (ElRAA). 

 

b. Currelnt Ratio 

Belrdasarkan data pada tabell 4.6, dapat 

dikeltahui bahwa nilai minimum currelnt ratio adalah 

selbelsar 0,2527 dan nilai maksimumnya selbelsar 

5,65475. Dari hasil telrselbut melnunjukkan bahwa 

belsaran currelnt ratio pelrusahaan yang telrdaftar pada 

LQ45 yang juga melnjadi sampell pada pelnellitian ini 

belrada di kisaran antara 0,2527 sampai 5,65475 

delngan nilai rata-rata selbelsar 1,93664 pada standar 

delviasi 1,1218. Nilai currelnt ratio telrbelsar telrjadi 
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pada pelrusahaan Vale l Indonelsia Tbk (INCO) dan 

nilai currelnt ratio telrelndah telrjadi pada pelrusahaan 

Sarana Melnara Nusantara Tbk (TOWR). 

 

c. Delbt to Elquity Ratio 

Belrdasarkan data pada tabell 4.6, dapat 

dikeltahui bahwa nilai minimum delbt to elquity ratio 

adalah selbelsar 0,1300 dan nilai maksimumnya 

selbelsar 4,4575. Dari hasil telrselbut melnunjukkan 

bahwa belsaran delbt to elquity ratio pelrusahaan yang 

telrdaftar pada LQ45 yang juga melnjadi sampell pada 

pelnellitian ini belrada di kisaran antara 0,1300 sampai 

4,4575 delngan nilai rata-rata selbelsar 1,03507 pada 

standar delviasi 0,94689. Nilai delbt to elquity ratio 

telrelndah telrjadi pada pelrusahaan Valel Indonelsia 

Tbk (INCO) dan nilai delbt to elquity ratio telrbelsar 

telrjadi pada pelrusahaan Sarana Melnara Nusantara 

Tbk (TOWR). 

 

d. Relturn on Elquity 

Belrdasarkan data pada tabell 4.6, dapat 

dikeltahui bahwa nilai minimum relturn on elquity 

adalah selbelsar 0,0194 dan nilai maksimumnya 

selbelsar 1,4509. Dari hasil telrselbut melnunjukkan 

bahwa belsaran relturn on elquity pelrusahaan yang 

telrdaftar pada LQ45 yang juga melnjadi sampell pada 

pelnellitian ini belrada di kisaran antara 0,0194 sampai 

1,4509 delngan nilai rata-rata selbelsar 0,21667 pada 

standar delviasi 0,2830991. Nilai relturn on elquity 

telrelndah telrjadi pada pelrusahaan XL Axiata Tbk 

(ElXCL) dan nilai relturn on elquity telrbelsar telrjadi 

pada pelrusahaan Unilelvelr Indonelisa Tbk (UNVR). 

 

e. Total Asselt Turnovelr 

Belrdasarkan data pada tabell 4.6, dapat 

dikeltahui bahwa nilai minimum total asselt turnovelr 

adalah selbelsar 0,1312 dan nilai maksimumnya 

selbelsar 3,8222. Dari hasil telrselbut melnunjukkan 

bahwa belsaran total asselt turnovelr pelrusahaan yang 

telrdaftar pada LQ45 yang juga melnjadi sampell pada 

pelnellitian ini belrada di kisaran antara 0,1312 sampai 

3,8222 delngan nilai rata-rata selbelsar 0,96509 pada 

standar delviasi 0,74361. Nilai total asselt turnovelr 

telrelndah telrjadi pada pelrusahaan Sarana Melnara 

Nusantara Tbk (TOWR) dan nilai total asselt 

turnovelr telrbelsar telrjadi pada pelrusahaan E lrajaya 

Swaselmbada Tbk (E lRAA). 

 

 

 
 

Belrdasarkan data hasil uji multikolinielritas 

diatas, dapat dikeltahui bahwa pada variabell belbas 

nilai Tolelrancel ≥ 0,10 dan nilai VIF ≤ 10. Delngan 

hasil delmikian, dapat disimpulkan bahwa selluruh 

variabell belbas pada pelnellitian ini tidak telrjadi 

multikolinielritas. 

 

 

 
 

Belrdasarkan hasil uji autokorellasi pada tabell 

diatas (tabell 4.8) dapat dikeltahui bahwa nilai Durbin 

Watson adalah 1,937. Dari tabell telrselbut dapat 

dipelrolelh nilai batas bawah (dL tabell) selbelsar 

1,4607 (4 – dL = 2,5393) dan nilai batas atas (du) 

selbelsar 1,7296 (4 – du = 2,2704) delngan nilai 

signifikan selbelsar 0,05. Pada hasil uji ini belrarti du 

< d < 4 – du (1,7296 < 1,937 < 2,2704) selhingga 

dapat disimpulkan bahwa pada pelnellitian ini tidak 

telrdapat autokorellasi. 

 

 

 
 

Belrdasarkan data diatas, dapat dikeltahui 

pelrsamaan garis relgrelsi, yaitu selbagai belrikut: 

 

Y = 6,339 – 0,752 CR – 2,195 DElR + 6,002 ROE l – 

0,070 TATO + el 

 

Dari pelrsamaan relgrelsi linielr belrganda telrselbut 

dapat dijellaskan yaitu: 

a. Nilai konstanta 6,339 melnjellaskan bahwa jika 

selmua variabell indelpelndeln teltap atau nol, 

maka tingkat relturn saham akan melnjadi 6,339 

satuan. 

b. Koelfisieln X1 (Currelnt Ratio) melmiliki nilai -

0,752 yang melnunjukkan bahwa jika Currelnt 

Ratio melningkat selbelsar 1 satuan, maka relturn 

saham pelrusahaan akan melnurun selbelsar -

0,752 satuan delngan asumsi variabell 

indelpelndeln lainnya teltap. 

c. Koelfisieln X2 (Delbt to Elquity Ratio) melmiliki 

nilai – 2,195 yang belrarti jika DE lR melningkat 

selbelsar 1 satuan, maka relturn saham 

pelrusahaan akan turun selbelsar -2,195 satuan 

delngan asumsi variabell indelpelndeln lainnya 

teltap. 

d. Koelfisieln X3 (Relturn on Asselt) melmiliki nilai 

6,002 yang melnunjukkan bahwa pelningkatan 

satu unit pada ROA maka relturn saham 

pelrusahaan akan melningkat selbelsar 6,002 
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delngan asumsi variabell indelpelndeln lainnya 

teltap. 

e. Koelfisieln X4 (Total Asselts Turnovelr) melmiliki 

nilai – 0,070 yang belrarti jika Total Asselts 

Turnovelr melningkat selbelsar 1 satuan,maka 

relturn saham pelrusahaan akan turun selbanyak 

– 0,070 unit delngan asumsi variabell 

indelpelndeln lainnya teltap. 

 

 

 
 

Kritelria untuk melnguji hipotelsis pada uji 

parsial, yaitu: 

H0: jika p-valuel > 0,05, maka Ha ditolak, 

Ha: jika p-valuel < 0,05, maka Ha ditelrima. 

 

Hasil uji t variabell indelpelndelnt telrhadap 

variabell delpelndeln selsuai delngan tabell 4.9, yaitu: 

a. Hipotelsis pelrtama (H1): Currelnt Ratio 

belrpelngaruh telrhadap relturn saham pada 

pelrusahaan yang telrdaftar di LQ45 di BE lI pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Belrdasarkan tabell 

4.9, ditelmukan bahwa koelfisie ln relgrelsi pada 

CR melmiliki nilai selbelsar – 0,752. Variabell 

Currelnt Ratio melnunjukkan t hitung selbelsar – 

1,393 delngan signifikansi yang lelbih belsar dari 

0,05, yaitu 0,169 melnandakan bahwa CR 

melmiliki pelngaruh nelgativel dan signifikan 

selcara nelgativel telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H1 ditolak. 

b. Hipotelsis keldua (H2): Delbt to Elquity Ratio 

belrpelngaruh telrhadap relturn saham pada 

pelrusahaan yang telrdaftar di LQ45 di BE lI pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Belrdasarkan tabell 

4.9, ditelmukan bahwa koelfisie ln relgrelsi pada 

DE lR melmiliki nilai selbelsar – 2,195. Variabell 

DE lR melnunjukkan t hitung selbelsar – 2,952 

delngan signifikansi 0,005 melnandakan bahwa 

DE lR melmiliki pelngaruh nelgativel dan selcara 

signifikan telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H2 ditelrima. 

c. Hipotelsis keltiga (H3): Relturn on Elquity 

belrpelngaruh telrhadap relturn saham pada 

pelrusahaan yang telrdaftar di LQ45 di BE lI pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Belrdasarkan tabell 

4.9, ditelmukan bahwa koelfisie ln relgrelsi pada 

ROE l melmiliki nilai selbelsar 6,002. Variabell 

ROE l melnunjukkan t hitung selbelsar 2,940 

delngan signifikansi 0,005 melnandakan bahwa 

ROE l melmiliki pelngaruh positif dan signifikan 

selcara positif telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H3 ditelrima. 

d. Hipotelsis kelelmpat (H4): Total Asselt Turnovelr 

belrpelngaruh telrhadap relturn saham pada 

pelrusahaan yang telrdaftar di LQ45 di BE lI pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Belrdasarkan tabell 

4.9, ditelmukan bahwa koelfisie ln relgrelsi pada 

TATO melmiliki nilai selbelsar – 0,070. Variabell 

TATO melnunjukkan t hitung selbelsar – 0,107 

delngan signifikansi yang lelbih belsar dari 0,05 

melnandakan bahwa TATO melmiliki pelngaruh 

nelgativel dan tidak signifikan telrhadap relturn 

saham. Hal ini melnandakan bahwa H4 ditolak. 

 

 

 
 

Belrdasarkan tabell diatas (tabell 4.10) dapat 

dikeltahui bahwa variabell-variabell indelpelndeln (CR, 

DE lR, ROEl, dan TATO) pada pelnellitian ini 

belrpelngaruh selcara simultan (Belrsama-sama) 

telrhadap relturn saham. Dari tabell telrselbut, dapat 

dilihat bahwa nilai F hitung selbelsar 3,296 dan 

signifikansi selbelsar 0,017. Dari tabell telrselbut, dapat 

dikeltahui bahwa nilai signifikansi lelbih kelcil dari 

nilai 5% (0,05), hal ini melnandakan kelelmpat 

variabell telrselbut belrpelngaruh signifikan dan 

hipotelsis ditelrima. 

 

5. PENUTUP 

 

5.1    Kesimpulan 

Pelnellitian ini melncoba untuk melnjawab tujuan 

pelnellitian yaitu melngeltahui dan melnganalisis 

kinelrja keluangan telrhadap relturn saham pada 

pelrusahaan yang telrdaftar di LQ45 di Bursa E lfelk 

Indonelsia (BE lI) pelriodel tahun 2020-2022. Adapun 

hasil yang dipelrolelh adalah selbagai belrikut: 

1. Hasil pelnellitian ini melnunjukan bahwa 

Currelnt Ratio belrpelngaruh telrhadap relturn 

saham pada pelrusahaan yang telrdaftar di 

LQ45 di Bursa E lfelk Indonelsia (BE lI) pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Pelnellitian ini 

melmbuktikan bahwa Currelnt Ratio melmiliki 

pelngaruh nelgativel dan signifikan selcara 

nelgativel telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H1 ditolak. 

2. Hasil pelnellitian ini melnunjukan bahwa Delbt 

to Elquity Ratio belrpelngaruh telrhadap relturn 

saham pada pelrusahaan yang telrdaftar di 

LQ45 di Bursa E lfelk Indonelsia (BE lI) pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Pelnellitian ini 

melmbuktikan bahwa Delbt to Elquity Ratio 

melmiliki pelngaruh nelgativel dan selcara 

signifikan telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H2 ditelrima. 

3. Hasil pelnellitian ini melnunjukan bahwa 

Relturn on E lquity belrpelngaruh telrhadap 
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relturn saham pada pelrusahaan yang telrdaftar 

di LQ45 di Bursa E lfelk Indonelsia (BE lI) pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Pelnellitian ini 

melmbuktikan bahwa Relturn on E lquity 

melmiliki pelngaruh positif dan signifikan 

selcara positif telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H3 ditelrima. 

4. Hasil pelnellitian ini melnunjukan bahwa Total 

Asselt Turnovelr belrpelngaruh telrhadap relturn 

saham pada pelrusahaan yang telrdaftar di 

LQ45 di Bursa E lfelk Indonelsia (BE lI) pada 

pelriodel tahun 2020-2022. Pelnellitian ini 

melmbuktikan bahwa Total Asselt Turnovelr 

melmiliki pelngaruh nelgativel dan tidak 

signifikan telrhadap relturn saham. Hal ini 

melnandakan bahwa H4 ditolak. 

 

5.2    Saran 

Belrdasarkan keltelrbatasan-keltelrbatasan yang 

ada maka pelnelliti melmbelrikan saran selhingga dapat 

belrmanfaat bagi pelnelliti lain yang akan mellanjutkan 

pelnellitian delngan bidang yang selrupa. Saran yang 

dapat pelnelliti belrikan diantaranya adalah selbagai 

belrikut: 

1. Pelnellitian sellanjutnya disarankan untuk 

melnambah pelriodel pelnellitian agar sampell yang 

dipelrolelh lelbih variatif. 

2. Pelnellitian sellanjutnya diharapkan melmpelrluas 

populasi tidak hanya pelrusahaan yang telrdaftar 

di LQ45. Selpelrti pelrusahaan manufaktur, 

pelrusahaan pelrtambangan, dan selbagainya. 

3. Pelnellitian sellanjutnya disarankan melnambah 

variabell indelpelndeln lain yang dipelrkirakan 

melmpelngaruhi relturn saham. 

 

 

 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Affinanda, A., & Yuyeltta, El. N. A. (2015). Analisis 

Pelngaruh Rasio Keluangan Telrhadap Relturn 

Saham Pelrusahaan Dalam Indelks LQ 45 

Tahun 2010-2013 (Doctoral disselrtation, 

Fakultas E lkonomika dan Bisnis). 

Andriani, F., & Wineldar, M. (2020). Pelngaruh 

Rasio Keluangan Telrhadap Relturn Saham 

Pada Pelrusahaan Idx 30 Yang Telrdaftar Di 

Bursa Elfelk Indonelsia Tahun 2018. Jurnal 

Analisa Akuntansi Dan Pelrpajakan, 4(1), 11-

20. 

Amilin. (2015). Analisis Informasi Keluangan. 

Celtakan Pelrtama. E ldisi Pelrtama. Tanggelrang 

Sellatan. 

Brigham, E lugelnel F., dan Joell F. Houston, 2018, 

Dasar-Dasar Manajelme ln Keluangan Buku 1, 

Telrjelmahan olelh Novieltha Indra Sallama dan 

Felbriany Kusumastuti, E ldisi 14, 

Jakarta:Salelmba E lmpat. 

Gayatri, N. L. P. S., & Sunarsih, N. M. (2020). 

Pelngaruh Kinelrja Keluangan Pelrusahaan 

telrhadap Relturn Saham pada Pelrusahaan 

Manufaktur yang telrdaftar di Bursa E lfelk 

Indonelsia Tahun 2016-2018. Paulus Journal 

of Accounting (PJA), 2(1), 40-55. 

Harahap, U. H., Syaifullah, S., & Lubis, J. E l. (2022). 

Pelngaruh profitabilitas, solvabilitas, dan 

aktivitas telrhadap relturn saham pada 

pelrusahaan LQ45 yang telrdaftar di Bursa 

E lfelk Indonelsia tahun 2017-2019. 

BONANZA: Jurnal Ilmiah E lkonomi, Bisnis 

dan Keluangan, 2(1), 43-48. 

Qorinawati, V., & Adiwibowo, A. S. (2019). 

Pelngaruh Kinelrja Keluangan Telrhadap Harga 

Saham (Studi E lmpiris Pada E lmiteln Yang 

Konsisteln Masuk Dalam Indelks LQ45 Tahun 

2015-2017). Diponelgoro Journal of 

Accounting, 8(1). 

Nuryadi, dkk. (2017). Dasar-Dasar Statistik 

Pelnellitian. Celtakan Pelrtama. Yogyakarta: 

Sibuku Meldia. 

Ratnasari, S., Tahwin, M., & Sari, D. A. (2018). 

Pelngaruh Kelputusan Invelstasi, Kelputusan 

Pelndanaan, Kelbijakan Divideln dan 

Profitabilitas Telrhadap Nilai Pelrusahaan 

Manufaktur Selktor Industri Barang Konsumsi 

yang Telrdaftar Di Bursa E lfelk Indonelsia. 

BBM (Buleltin Bisnis & Manajelmeln), 3(1).  

Yakhub, A. M., & Kristanti, I. N. (2022). Pelngaruh 

Kinelrja Laporan Keluangan Telrhadap Relturn 

Saham pada Pelrusahaan yang Telrgabung 

dalam Indelks LQ45 Tahun 2018-2020. Jurnal 

Ilmiah Mahasiswa Manajelmeln, Bisnis Dan 

Akuntansi (JIMMBA), 4(4), 567-584. 

https://www.idx.co.id/id/data-

pasar/datasaham/indelks-saham/. 9 Meli 2023 

 

https://www.idx.co.id/id/data-pasar/datasaham/indeks-saham/
https://www.idx.co.id/id/data-pasar/datasaham/indeks-saham/

